\'/’
N
s, N AN




Daniel Janusz

Prezes Zarzgdu

Piotr Wielesik

Cztonek Zarzadu




Najwazniejsze wydarzenia 2015 roku
Innowacyjne rozwigzania te\‘chnologiczne
Najwazniejsze realizowane projekty
Wyniki finansowe za 2015 rok

Strategia

Podsumowanie

M
”Ww



Bardzo dobre wyniki finansowe w 2015 roku, zwiekszenie skali dziatalnosci i osiggniecie
rekordowego poziomu przychoddéw — ponad 109 min zf.

Dobry portfel zamoéwien zakontraktowanych oraz wysoki portfel zamdéwien potencjalnych
pozwalajg z optymizmem patrzec na perspektywy 2016 -2017 roku

Dzieki podpisanym umowom na dotacje unijne Spodtka otrzymata juz dofinansowanie w
kwocie blisko 23,8 min PLN

2013 rok — 6,5 min PLN,

2014 rok — 7,8 min PLN.

2015 rok — 9,5 min PLN.
Zakonczono ostatnie trzy z szesciu znaczgcych projektdw inwestycyjno-rozwojowych
realizowanych w okresie 2012-2015, dla ktdrych przyznane dotacje unijne wyniosty

25,1 min PLN (wptywy rozliczeniowych transz dofinansowania - do dnia publikacji raportu
rocznego uzyskano 98% srodkow)

Efektywne wykorzystanie zintegrowanego systemu zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP
Impuls wraz z platformg do projektowania i konstruowania na bazie Solidworks

Kontynuacja dziatan sprzedazowych na rynkach Europy Zachodniej w 2015, spodziewane
kontrakty na rynku motdawskim, wegierskim, czeskim, ukrainskim oraz powrét na rynek
biatoruski i mongolski. 4
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Okres Wartos¢ Przyznane Wydatki na Otrzymane
realizacji projektu® dotacje* projekt* dotacje*

R&D 2012 2015 | | 9,6 | 4,0

I I

* min PLN

» Zakonczone z petnym sukcesem prace badawczo-rozwojowe w zakresie opracowania prototypu
energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania;

» Osiggnieto wszystkie cele i rezultaty zaplanowane na etapie koncepcyjnym projektu, a opracowany prototyp
posiada cechy i parametry innowacyjne w skali $wiata;

» Prototyp wyrdznia sie mniejszym zuzyciem energii, nizszg wagg, a takie znaczgco ograniczonym stopniem
oddziatywania na srodowisko, dzieki redukcji hatasu (ttumiki w wentylatorach) oraz emisji pytow (zatrzymanie
zanieczyszczen lotnych);

» Rezultatem projektu sg réwniez zgtoszenia wynalazku: Rurowy wymiennik ciepta typu gaz-gaz (zgtoszenie nr
P.409856 z dnia 20.10.2014 r.) oraz wynalazku: Filtr siatkowy odprowadzajacy czastki po procesie suszenia ziarna
(zgtoszenie nr P.409855 z dnia 20.10.2014 r.);

» Zgodnie z zatozeniami obecnie trwa faza wdrozeniowa planowana na okres lipiec 2015-marzec 2016.



Realizacja LBl
) projektu*

R&D 2014 - 2016

 FEsRm

| 4,5 | 14,3 | 3,6

*min PLN
Zakonczone z petnym sukcesem prace badawczo-rozwojowe w

zakresie opracowania innowacyjnych konstrukcji silosow stalowych i
stalowo-tekstylnych;

Osiggnieto wszystkie cele i rezultaty zaplanowane na etapie
koncepcyjnym projektu, a opracowany prototyp posiada cechy i
parametry innowacyjne w skali Swiata;

Efektem realizacji projektu jest m.in. bezzaktéceniowe przesuwanie
sie magazynowanych materiatow, mozliwos¢ sktadowania wielu
rodzajdow materiatéw, elastycznos¢ w ksztattowaniu technologii
magazynowania, bezobstugowa eksploatacja, zmniejszenie zuzycia
materiatdw  poprzez  wyeliminowanie  zjawiska  tgpniecia,
zmniejszenie masy elementdw konstrukcyjnych; ‘
Rezultatem projektu jest réwniez zgtoszenie patentowe dla sposobu
taczenia pionowych zeber ptaszcza silosu zwtaszcza wykonanego z
blach falistych i pionowych zeber o przekroju otwartym oraz fgcznik
pionowego zebra ptaszcza metalowego silosu zwtfaszcza z blach
falistych (zgtoszenie nr P.410583 z dnia 17.12.2014 r.)



Wartosc Przyznane Wydatk| na | Otrzymane

Inwestycje \2014 2016 13,8 | 6,2 14,3 | 6,2

Zintegrowany komp 7

* mln PLN

» W m-cu grudniu 2015 roku pomyélnie zakoriczono realizacje projektu,
ktorego celem byto wdrozenie do biezgcej dziatalnosci Spétki innowacyjne;j
technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci zintegrowanych
komplekséw magazynowo-suszarniczych opartych na opatentowanym
rozwigzaniu (tj. na bazie opatentowanego systemu wymiany ciepta
pozwalajgcego na redukcje zuzycia energii 0 25% w procesie suszenia ziarna
w stosunku do obecnych rozwigzan).

» taczna wartos$¢ wydatkéw catkowitych projektu netto wyniosta 14,3 min zt,
natomiast kwota dofinansowania 6,2 min zt (wyptyw transzy z wniosku
koncowego po dniu bilansowym)

» W ramach realizacji projektu:

v’ zakupiono specjalistyczne oprogramowanie — Cadman — P, PDM
Solidworks
v’ zakupiono, zamontowano i wdrozono do uzytkowania:
* system zrobotyzowanej obstugi wykrawarki mtoteczkowej
* systemy zrobotyzowanej obstugi gniazda prasy krawedziowej
* zrobotyzowane stanowisko do spawania armatury
* linie do walcowania profili




Innowacyjna
suszarnia

v’ Prace rozwojowe —
budowa prototypu

v Naktady wdrozeniowe
do produkgji i
sprzedazy

Innowacyjne
silosy

v’ Prace badawczo-
rozwojowe — budowa
prototypow

v’ Naktady wdrozeniowe do
produkcji i sprzedazy

e Potencjat

produkcyjny

v’ Zakup maszyn i

urzadzen

Dziat badan i
rozwoju

v’ Sprzet
komputerowy

v/ Oprogramowanie

min PLN
Naktady 27,1
planowane '
Nakdady 31,7

poniesione

Dotacje ‘4

otrzymane 0,93 3,61 5,92 B 10,5
Srodki wtasne 1,75 10,66 8,88 i 213
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» Nowy uktad maszyn w zwigzku z rozbudowg zaktadu
produkcyjnego:

v" montaz nowej linii do walcowania profili
v nowe maszyny z robotami,

v" nowe magazyny pomocnicze,

v" nowe miejsce magazynowania

» Doskonalenie systemu planowania produkcjg — zmiany
organizacyjne
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» Zmiany w zakresie produkcji kotnierzy do armatury — poprzez inwestycje w dodatkowe narzedzia
specjalne do prasy mimosrodowej przestawiono produkcje kotnierzy na zautomatyzowany proces
ciggty. Dzieki takiemu rozwigzaniu nastgpito odcigzenie gniazd produkcyjnych (wypalarek) i uzyskano
wolne moce produkcyjne dla realizacji dodatkowych zlecen. Ponadto zautomatyzowany proces
produkcji kotnierzy gwarantuje zdecydowane obnizenie czasochtonnosci, minimalizacje odpadu
poprodukcyjnego oraz gwarantuje powtarzalnos¢ jakoSciowg produktu.

» Wprowadzenie nowego produktu , Agregat do chtodzenia ziarna” — nowoscig w ofercie FEERUM jest
innowacyjny agregat do chtodzenia ziarna, ktéry powstat w ramach wspétpracy z kooperantem.
Opracowanie wtasnego rozwigzania umozliwito zdecydowane obnizenie kosztéw zakupu gotowych
rozwigzan funkcjonujgcych na rynku oraz wyjscie do klienta z atrakcyjnym technicznie i cenowo
produktem.

» Prace nad wdrozeniem urzadzen zasilanych pneumatycznie - rozpoczeto prace nad wprowadzeniem
nowych urzadzen zasilanych pneumatycznie a nie elektrycznie. Tego rodzaju rozwigzanie zapewni
znaczne obnizenie kosztu jednostkowego produktu, obnizy zuzycie energii elektrycznej oraz wptynie na
wyzsze bezpieczenstwo bezawaryjnosci urzgdzen FEERUM. Z punku widzenia zakupdéw plan ma na celu
osiggniecie oszczednosci na poziomie 40-50%.

12
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» Rozwdj rynku zagranicznych dostawcow w zakresie produkcji potaczen srubowych dla FEERUM.
Tego rodzaju projekt ma na celu — wieksze dopracowanie waloréw jakosciowych potgczen sSrubowych
oraz ograniczenie kosztéw zakupu na poziomie 30-40%.

» Wprowadzenie maszyn czyszczgcych do ziarna w oparciu o kontraktowg produkcje dla FEERUM przez
zagranicznego dostawce. Dziatanie pozwolito na osiggniecie oszczednosci zakupu w granicach 40%.

» Wprowadzenie uszczelnienia butylowego do potaczen srubowych - bezposrednia wspdtpraca z
producentami. Obnizono koszty zakupu o 30% poprzez ominiecie siatki dystrybucyjnej. Ponadto
zastosowanie tej technologii przektada sie bezposrednio na zwiekszone zabezpieczenie szczelnosci
potgczen Srubowych i redukcje kosztow serwisu.

» Uruchomienie produkcji wtasnej elementow ztacznych wykorzystywanych w technice kotwienia
chemicznego. Dziatanie to umozliwito redukcje kosztow zakupu na ten asortyment na poziomie 70% w
skali roku.

» Zmiany w zakresie stosowanych napeddéw — osiggnieto znaczgce zmiany, tj.:
O produkcja OEM — wyroby dedykowane dla potrzeb FEERUM S.A.
L standaryzacja stosowanych napedéw
O oszczednosci finansowe na poziomie 35-45%

13
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Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)
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Zrédto: Raport roczny za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na wzrost przychodéw wptyw
miaty:

Aktywne dziatania
zwiekszonego dziatu
handlowego

Dobre referencje i wysokiej
jakosci produkty

Dodatkowo: przesuniecie
okresu przyznawania
dofinansowania unijnego z
Agencji Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa dla
kluczowych klientéw Spofki
—zroku 2014 na 2015.

Wzrost przychodow z
rynkow eksportowych, w
tym Biaforusi
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Struktura przych

Struktura geograficzna przychodéw

2015 2014 Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)

Polska 92 687

Eksport 16 594

Razem 109 281
2015

Eksport

B Polska

Zrédto: Raport roczny za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

53 634 +39 053 +72,8%

11783 +4 811 +40,8%

65417 +43 864 +67,1%
2014

Eksport

M Polska
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Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownosé brutto na sprzedazy
EBITDA

Rentownos$¢ EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Rentownosé sprzedazy brutto

Zysk netto

Rentownos$¢ sprzedazy netto

109 281
19 107
17,5%
16 502
15,1%
9444

8,6%
9310
8,5%
8 885
8,1%

65417
14 863
22,7%
11 492
17,6%
7 061
10,8%
6 835
10,4%
6 947
10,6%

W okresie sprawozdawczym Grupa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odniosta:

v odpisy aktualizujgce na naleznosci— 1.051 tys.zt;

+ 43 864

+4 243

+ 5010

+ 2 383

+ 2 475

+ 1938

+67,1%
+ 28,5%

+43,6%

+33,7%

+36,2%

+27,9%

v’ koszty z tytutu likwidacji wyrobdw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatno$é (zmiana technologii i proceséw produkcyjnych) — 332 tys. zt

v inne koszty operacyjne — 892 tys. zt.

taczna kwota pozostatych kosztéw operacyjnych wyniosta 2.275 tys PLN. Koszty te obnizyty zysk operacyjny biezgcego okresu sprawozdawczego. Koszty z
tytutu likwidacji wyrobéw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatnos¢ wynikajg ze zmian technologii oraz innowacji produktowych.



Gtowne pozycije:

v’ Zapasy - 35,2 min
4 Naleznosci — 19,0 min
v Srodki pieniezne — 8,1 min

Trwate
110,4 min PLN

Kapitat wtasny
103,5 min PLN
(59,8%)

(63,8%)

Suma bilansowa: 173,1 min PLN

Zrédto: Raport roczny za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Gtowne pozycije:

v' Zobowigzania
krotkoterminowe z tyt.
dostaw i ustug — 9,9 min

v" Kredyt dtugoterminowy —
16,7

v Dlugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
przychodow — 18,6 min
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Spotka obserwuje dalszy wzrost popytu na elewatory zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych

Spoétka powrdcita na rynek biatoruski. Wraz ze swoim agentem zrealizowata kontrakt o wartosci
2,1 min EURO (ok. 8,9 miIn zt). W ramach dalszych dziatan podejmowanych na tym rynku
planowana jest realizacja kolejnej inwestycji na poziomie zblizonym do poprzedniego.

Rozwijana jest sprzedaz na rynku niemieckim - zrealizowano umowe o wartosci 350 tys. EUR (ok.
1,04 min z1).

Obecny portfel zamowien obejmuje 36 umow z terminem realizacji w 2016 r. o wartosci ponad
22 min zt. Zmniejszony poziom portfela zakontraktowanego Spétka ocenia jako przejsciowy z uwagi
na przesuniety okres przyznawania dofinansowania unijnego z ARiMR dla kluczowych klientow.

Wspdlnie z agentem Spétka planuje zaangazowanie w budowe obiektu w Mongolii, ktérego wartosé
szacowana jest na okoto 10 min zi;

Pogtebiajgc dziatania na rynkach wschodnich Spétka zaangazowana jest w przetargi na Litwie oraz
innych krajach battyckich. Potencjat tego rynku szacujemy na poziomie okoto 6 min zi;

Aktywnos$¢ na rynku rumunskim umozliwita ztozenie ofert i wstepnych projektdw o tgcznej wartosci
2 min EURO.

Podjete dziatania na rynku wegierskim spowodowaty ztozenie dwdch ofert o wartosci powyzej 1,5
min EUR kazda;

Obserwujemy réwniez bardzo duze zainteresowanie klientdw z rynku niemieckiego, czeskiego oraz
krajow spoza Europy.
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Strategia

Uzyskanie pozycji istothego gracza
na rynku europejskim

Dynamiczny wzrost skali
prowadzonej
dziatalnosci

Nowoczesne technologie i
rozbudowa bazy
produkcyjnej

Sprzedaz na rynek krajowy i
zagraniczne

v

Wzmocnienie sieci ISl Sk CHEILN Inwestycje w \
sprzedazv i dziatu sprzedazowych na Rozbudowa bazy nowoczesne £
i . rynkach produkcyjne; rozwiazania

projektowego

zagranicznych

technologiczne
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Feerum w 2015 roku

Wozrost potencjatu
produkcyjnego spoftki
— rozwaj parku
maszynowego

Otrzymane dotacje
unijne: 24,5 min zt do
dnia publikacji raportu
rocznego

Bardzo dobre wyniki
finansowe za 2015 r.

Dobre perspektywy
rynkowe.
Wysoki potencjalny
portfel na rok 2016

Zakonczone dwa
znaczace projekty
badawczo-rozwojowe
o tgcznej wartosci
blisko 24 mlin.

Innowacyjne w skali
Swiatowej produkty
w ofercie Spotki




Dziekujemy za uwage

ul. Okrzei 6
59-225 Chojnow www.feerum.pl
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Zastrzezenie — = f ﬁ_ﬁ

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zzrdodta informacji, ktére FEERUM S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci i mogg istotnie
roznié sie od faktycznych rezultatéw. FEERUM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$é spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.

25



