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Najwazniejsze wydarzenia Hi kwar \ ERuUM

»  Woyniki finansowe za Ill kwartaty 2016 roku nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego przede wszystkim z
powodu przesuniecia okresu przyznawania dofinansowania unijnego z ARiMR.

» Woysoki portfel zamdwien potencjalnych pozwala z optymizmem patrzec na perspektywy okresu 2017-2018.

» Kontynuacja dziatan sprzedazowych na rynkach Europy Zachodniej, rozpoczete projekty na rynku rumuniskim,
wzrost zaangazowania na terenie Litwy, aktywna i skuteczna dziatalno$¢ handlowa na terenie Ukrainy,
spodziewane kontrakty na rynku motdawskim, niemieckim, austriackim oraz czeskim, intensywne prace
marketingowe i pierwsze oferty na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Kazachstanu.

» Efektywne wykorzystanie zintegrowanego systemu zarzgdzania przedsiebiorstwem klasy ERP Impuls wraz z
platformg do projektowania i konstruowania na bazie Solidworks owocuje wysokg gotowoscig produkcyjng i
istotnie wzmocniong przewaga konkurencyjna.

» Whplyw ptatnosci koncowych z dotacji unijnych. Spétka otrzymata dofinansowanie w tacznej kwocie ponad 25
min PLN

2013 rok — 6,5 min PLN,
2014 rok — 7,8 min PLN,
2015 rok — 9,5 min PLN,

v
v
v
v' 2016 rok - 1,2 min PLN.
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Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie zaawansowanych prac
B+R w celu opracowania innowacyjnych silosow zbozowych
ptaskodennych charakteryzujgcych sie ortotropowa konstrukcjg ptaszczy
stalowych oraz nowoczesng konstrukcja potaczenia pionowych zeber
ptaszcza z fundamentami silosu.

Rezultat projektu bedzie stanowit bezposrednig odpowiedz na potrzeby
Klientéow dot. poprawy warunkéw i jakosci przechowywania zbdz
(oczekiwana  wieksza stabilnos¢ termiczna i  wilgotnosciowa
magazynowania), minimalizacji wptywu czynnikéw atmosferycznych na
jakos¢ zboza, poprawy bezpieczenstwa uzytkowania silosow i
zmniejszenia kosztow transportu elementéw konstrukcyjnych oraz
montazu silosow.

Unikalne parametry nowego produktu uzyskane dzieki nowatorskiej
konstrukcji silosu, zapewnia poprawe warunkéw przechowywania
zboza, zmniejszg jego straty w przechowalnictwie o 5% i poprawig
trwatosé i jakosc ziarna w faricuchu zywnosciowym.

—

Szacowana wartos¢ inwestycji to 3,0 min PLN.
Finansowane zaplanowano ze srodkéw wtasnych.

Rozbudowa istniejagcego  parku maszynowego. Zakup maszyn i
urzadzen. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniaja wysoka precyzje
wykonania i jakos¢ produkowanych wyrobéw. Innowacyjne rozwigzania
technologiczne  dzieki automatyzacji procesdw  produkcyjnych
przyczyniajg sie do umacniania przewagi rynkowej.

Modernizacja hali produkcyjnej umozliwi optymalizacje proceséw
produkcyjnych, utrzymanie krotkich terminéw dostaw przy rosnacej
skali produkcji. Zaawansowane technologicznie urzadzenia i linie
produkcyjne wymagajg precyzyjnej konfiguracji stanowisk w celu
eliminacji zbednych kosztéw niewykorzystanych mocy przerobowych.

v

Szacowana wartos¢ inwestycji to 3,0 min PLN.
Finansowane zaplanowano ze $rodkéw wtasnych.



Inwestycje w trakcie reaIi_zaTc%i:

Naktady
planowane

Naktady
poniesione

Srodki wtasne




Obszar Produ

» Nowy uktad maszyn w zwiqzku z rozbudowqg i
modernizacjq zaktadu produkcyjnego

» Doskonalenie systemu planowania produkcjg — zmiany
organizacyjne




Elementy
polityki zakupowej
wspierajqce efektywny
rozwoj obszaru produkcji i
sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)

Na spadek przychodéw ze sprzedazy
100 000 wptyw miato przede wszystkim
przesuniecie okresu przyznawania
dofinansowania unijnego z Agencji
80 000 - 64-15% Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa dla kluczowych klientéw
Spotki
60 000 -
20000 -
0 . T 1
Il kwartaty 2015 Il kwartaty 2016

Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrze$nia 2016 roku
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Struktura przyc

Struktura geograficzna przychodéw

lll kwartaty 2016 Il kwartaty 2015 Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)

Polska 25275

Eksport 8638

Razem 33913
Il kwartaty 2016

Eksport

M Polska

Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzeénia 2016 roku

79270
15 108

94 378

-53 995
-6470

- 60 465

Il kwartaty 2015

-68,1%
-42,8%

-64,1%

Eksport

B polska
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"EERDOM

tys. zt Il kwartaty Il kwartaty Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)
2016 2015

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
EBITDA

Rentownos¢ EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Rentownosé sprzedazy brutto

Zysk netto

Rentownosé sprzedazy netto

33913
3384
10,0%
5238
15,4%
-1926
-5,7%
-1953
-5,8%
-1 603
-4,7%

94 378
17 449
18,5%
14 876
15,8%
9911
10,5%
9 850
10,4%
9189
9,7%

- 60 465
- 14 065

-9 639

- 11 837

- 11 803

- 10 792

-64,1%
- 80,6 %

- 64,8 %

- 119,4%

- 119,8%

-117,4%



Gtowne pozycije:

v’ Zapasy - 39,4 min
v" Naleznosci— 10,4 min
v Srodki pieniezne — 7,3 min

Trwate Kapitat wtasny
105,2 min PLN 101,9 min PLN

(64,4%) (62,3%)

Suma bilansowa: 163,5 min PLN

Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzeénia 2016 roku

Gtowne pozycije:

v' Zobowigzania
krotkoterminowe z tyt.
dostaw i ustug — 8,7 min

v" Kredyt dtugoterminowy —
13,7

v Dlugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
przychodow — 18,6 min
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Spotka obserwuje dalszy wzrost popytu na elewatory, zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Obecny portfel zamoéwien obejmuje 24 umowy z terminem realizacji w okresie 2016/2017 roku o wartosci okoto
38,4 min zt. Zmniejszony poziom portfela zakontraktowanego Spdétka ocenia jako przejsciowy z uwagi na przesuniety okres
przyznawania dofinansowania unijnego z ARiMR dla kluczowych klientéw.

Badania rynkowe jako naturalne kierunki ekspansji wskazuja rynki miedzynarodowe, gtéwnie paistwa Europy Srodkowo-
Wschodniej, ze szczegdlnym akcentem na Czechy, Stowacje i Rumunie.

Rzgdowy program dotyczgcy Motdawii napawa optymizmem. Liczne zapytania i oferty przetargowe sktaniajg do intensywnej
pracy na tym rynku. Majgc na uwadze wspodtprace pomiedzy naszymi krajami, jak rdwniez dotychczasowe umowy i kontrakty z
lokalnymi klientami wartos¢ wstepnie zaakceptowanych projektdow szacujemy na okoto 30 min zi.

Aktywnos¢ na rynku rumuniskim umozliwita rozpoczecie realizacji pierwszych projektéw, natomiast podjete dziatania
handlowe zaowocowaty ztozeniem kolejnych ofert opiewajgcych tgcznie na kwote 23 min zt. Tutaj, podobnie jak w Polsce,
znaczna czesc inwestycji przebiega w korelacji z doptatami z budzetu unijnego — proceduralnie.

Pogtebiajgc dziatania na rynkach wschodnich, Spétka zaangazowana jest w przetargi na Litwie oraz innych krajach battyckich.
Potencjat tego rynku szacujemy na poziomie okoto 12 min zi.

Wzrost zaangazowania na terenie Ukrainy, gdzie na obecng chwile poza zakontraktowanymi umowami, planowana i
projektowana jest inwestycja na poziomie okoto 25 mln zt. Wzrostowa tendencja tego rynku powinna zosta¢ utrzymana w
ciggu najblizszych 2-3 lat.

Zintensyfikowane prace marketingowe na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu, gdzie poprzez efektywny udziat w
wystawach, targach rolniczych, jak réwniez w konferencjach tematycznych organizowanych przez rzady obu krajow
prezentowano oferte produktowg, zaowocowaty podpisaniem pierwszej umowy agencyjnej z dealerem. Umozliwito to
ztozenie wstepnych ofert handlowych na poziomie 10 min zi.

Nawigzano wspodtprace z przedsiebiorstwem na terenie Niemiec, dzieki ktéremu Spdtka poszerzyta mozliwosci dotarcia do
potencjalnych klientéw wraz z zabezpieczeniem sprzedazy dealersko-agencyjnej. Potencjat tego rynku na najblizsze pofrocze
szacujemy na okoto 15 min zi.

Obserwujemy rowniez bardzo duze zainteresowanie klientow z rynku austriackiego, czeskiego oraz krajow spoza Europy.
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Strategia

Uzyskanie pozycji istothego gracza
na rynku europejskim

Dynamiczny wzrost skali
prowadzonej
dziatalnosci

Nowoczesne technologie i
rozbudowa bazy
produkcyjnej

Sprzedaz na rynek krajowy i
zagraniczne

v

Wzmocnienie sieci ISl Sk CHEILN Inwestycje w \
sprzedazv i dziatu sprzedazowych na Rozbudowa bazy nowoczesne £
i . rynkach produkcyjne; rozwiazania

projektowego

zagranicznych

technologiczne

‘J-'""
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Feerum za Il kwartaty

Znaczacy potencjat
produkcyjny spotki.

Wysoka gotowosc i
efektywnos¢ dziatalnosci

Otrzymane

dotacje unijne o tacznej
wartosci ponad

25 min zt

Wysoki potencjalny
portfel na okres
2017/2018

Dobre perspektywy
rynkowe.

Prestizowe nagrody
potwierdzajace
innowacyjnos¢

dziatalnosci.

Innowacyjne w skali
swiatowej produkty w
ofercie Spotki. Istotnie
wzmochiona przewaga

konkurencyjna.




Dziekujemy za uwage

ul. Okrzei 6
59-225 Chojnow www.feerum.pl
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Zastrzezenie — = f ﬁ_ﬁ

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zzrdodta informacji, ktére FEERUM S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci i mogg istotnie
roznié sie od faktycznych rezultatéw. FEERUM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$é spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.
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