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1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Feerum S.A. (Spétka Dominujaca) z siedzibg
w Chojnowie, ul. Okrzei 6, na ktére skladaja sig skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied
31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do

31 grudnia 2012 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152,

poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowietl:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosdci,
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— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowod6w 1 zapisdw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak réwniez oceng ogélnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

5 Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosa Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace
ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Monika Skotka

Biegly Retwident nr 11488

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Gragt Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 lutego 2013 roku.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1 Informacje o Spétce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Feerum S.A. Spétka Dominujaca zostala utworzona
w dniu 15 stycznia 2007 roku. Spétka Dominujaca zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba
Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Chojnowie, ul. Okrzei 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest produkeja wyrobéw z blachy pod
potrzeby przemystu rolnego 1 spozywczego.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000280189.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 6912374093 oraz symbol REGON 020517408.

Kapitat zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2012 roku, wynosit 25 683 tysigcy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
60 487 tysigcy ztotych.

Zgodnie z notg 25 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2012 roku struktura whasnosci kapitatu zaktadowego Spotki Dominujacej byta

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akgeiji podstawowym
Erbinvest Limited 2476413 2476 413 8 669 363,50 35,0%
Biznesmagrot Limited 2 565 961 2 565 961 8 978 945,50 33,8%
Daniel Janusz 890 138 890 138 3115 483,00 12,1%
Magdalena tabudzka- Janusz 860 654 860 654 3012 289,00 11,7%
Contractus Sp. z 0.0.. 333750 333750 1168 125,00 4,6%
Wamano Limited 210 000 210 000 735 000,00 2,9%
Pozostali akcjonariusze 1 000 1 000 3 500,00 0,0%
Razem 7 337 916 7 337 916 25 682 706,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiggi akeyjnej Spotki Dominujacej na dzient 12 lutego 2013 roku w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily zmiany wiascicieli Spotki Dominujace;.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej bylta

nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akeiji gltosdw akgeji podstawowym
Daniel Janusz 500 250 1 000 250 1750 875 37,47%
Magdalena tabudzka- Janusz 500 000 1 000 000 1 750 000 37,45%
Contractus Sp. z 0.0. 333750 333 750 1168 125 25%
Tomasz Koscielski 250 250 875 0,02%
Mieczystaw Mietelski 250 250 875 0,02%
Robert Wisniewski 250 250 875 0,02%
Jacek Wardzyk 250 250 875 0,02%
Razem 1335000 2 335000 4 672 500 100%

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W dniu 29 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje 3 060 301 akcji. Nowe akcje zostaty
objete przez Pana Daniela Janusza w zamian za wklad niepieniezny w postaci 214 219 udzialéw

w kapitale zakladowym spolki Feer-Pol sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnowie oraz za wktad pienigzny
w wysokosci 0,52 PLN.

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje 2 942 615 akcji. Nowe akcje
zostaly objete przez Pania Magdalena Labudzka-Janusz w zamian za wkiad niepienigzny w postaci
205 981 udziatéw w kapitale zakladowym spotki Feer-Pol sp. z o.0. z siedziba w Chojnowie oraz za
whklad pieni¢zny w wysokosci 3,48 PLN.

W dniu 24 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnoéci
2 670 413 udzialéw pomiedzy Panem Danielem Januszem a Erbinvest Limited.

W dniu 24 pazdziernika 2012 zostato zawatte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
2 581 961 udzialéw pomigdzy Pania Magdalena f.abudzka-Janusz a Biznesmagtor Limited.

W dniu 25 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
105 000 udzialéw pomiedzy Erbinvest Limited a Wamano Limited.

W dniu 25 pazdziernika 2012 zostato zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
105 000 udziatéw pomigdzy Biznesmagtor Limited a Wamano Limited.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 12 lutego 2013 roku wchodzili:
— Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zatzadu,
— Mieczystaw Leon Mietelski - Czlonek Zarzadu,
— Piotr Pawel Wielesik - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 12 lutego 2013 roku sktad Zarzadu Spétki Dominujacej
zmienil si¢ w nastgpujacy sposéb:
— Pan Jacek Jan Wardzyk zostal odwolany ze stanowiska Czlonka Zarzadu dnia 27 czerwca 2012
roku,

— Pan Robert Wojciech Wisniewski zostal odwolany ze stanowiska Czlonka Zarzadu dnia
27 czerwca 2012 roku,

— Pan Piotr Pawel Wielesik zostal powotany na stanowisko Czlonka Zarzadu dnia 27 czerwca
2012 roku.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej Feerum S.A. wchodzily spotki zalezne
(bezposrednio i posrednio) i wspdlne przedsiewzigcia:

Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii przeprowadzit ktory sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spétki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Pol-Silos Sp. z 0.0.  konsolidacja petna nie dotyczy nie dotyczy 31 grudnia 2012
Feer-Pol Sp. zo.0.  konsolidacja petna nie dotyczy nie dotyczy 31 grudnia 2012

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spétka Dominujaca tworzy Grupe Kapitatowa od 2012 roku. W 2012 roku zostaly zalozone spotki
zalezne.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uptawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Monika Skorka nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. zostala wybrana

w dniu 7 listopada 2012 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przez Walne
Zgromadzenie. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy
zawartej w dniu 19 listopada 2012 roku z Zarzadem Spéiki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosd, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepiso6w
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testéw 1 prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy od 28 stycznia 2013 roku do 12 lutego 2013
roku, w tym w siedzibie Spétki Dominujacej od 28 stycznia 2013 roku do 1 lutego 2013 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia

bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam datowane na 12 lutego 2013 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowej
i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spélki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania

finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7 Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 53 967 32818 34 493
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niemateriaine 21435 29 42
Rzeczowe aktywa trwate 32 521 32778 34 448
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 7 -
AKTYWA OBROTOWE 33772 17 132 20 815
Zapasy 15 206 11734 9 406
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 2007 504 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 313 4202 7 237
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 276 166
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe 2 - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 602 80 570
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5645 337 3436
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 87 740 49 950 55 308

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 60 487 31357 28 268
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 60 487 31 357 28 268
Udziaty niedajgce kontroli - - :
Zobowigzania diugoterminowe 11 908 13 283 14 983
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10 268 11 667 13 200
Leasing finansowy 238 51

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale zobowigzania 125
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 381 382 383
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczeri pracowniczych 74 73

Pozostale rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 947 1111 1275
Zobowigzania krotkoterminowe 15 345 5309 12 057
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 079 2655 9 301
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 131

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1653 1 660 1600
Leasing finansowy 149 26

Pochodne instrumenty finansowe s

Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 1143 776 767
Pozostate rezerwy krétkoterminowe -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 190 193 389
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy -

Zobowigzania razem 27 253 18 593 27 040
Pasywa razem 87 740 49 950 55 308

Sprawozdanie za 2012 rok jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej. Dane
finansowe za 2011 i 2010 rok pochodza z jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6iki Dominujace;.
8 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 55 563 51 219 34 931
Przychody ze sprzedazy produktow 46 954 50 543 34713
Przychody ze sprzedazy ustug 8 070

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 539 676 218
Koszt wiasny sprzedazy 43019 44 689 27 969
Koszt sprzedanych produktéw 36174 44 058 27 806
Koszt sprzedanych ustug 6 260

Koszt sprzedanych towardw i materiaiow 585 630 163
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 544 6 530 6 962
Koszty sprzedazy 237

Koszty ogélnego zarzadu 3230 2438 1796
Pozostale przychody operacyjne 373 387 1220
Pozostale koszty operacyjne 203 413 821
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 2

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 247 4 067 5 566
Przychody finansowe 91 23 27
Koszty finansowe 914 1009 1059
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Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci (+/-) -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8424 3081 4534
Podatek dochodowy 304 (8) 485
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 8120 3089 4049

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto 8120 3089 4 049
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8120 3089 4049

- podmiotom niekontrolujgcym - = .

Sprawozdanie za 2012 rok jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej. Dane
finansowe za 2011 1 2010 rok pochodza z jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Dominujace.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Zysk (strata) netto 8120 3089 4049
Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych:

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych dochodéw

catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 8120 3089 4 049
Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8120 3089 4 049

- podmiotom niekontrolujgcym = = =

Sprawozdanie za 2012 rok jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej. Dane
finansowe za 2011 12010 rok pochodzg z jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Dominujace;.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za
lata zakonczonym 31 grudnia 2012 roku.

Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011* 2010**
przychody ze sprzedazy

(tys. zt) 55 563 51219 34 931
wynik finansowy netto **

(tys. zt) 8120 3089 4049
kapitaty wiasne **

(tys. zf) 60 487 31357 28 268
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Formuta Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011+ 2010
suma aktywéw
(tys. zf) 87 740 49 950 55 308
rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / suma aktywdw na
(ROA) (%) koniec okresu 9,3% 6,2% 7,3%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wilasne na
wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 25,9% 10,9% 16,7%
rentownos$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 16,3% 8,0% 14,8%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 2,2 3,2 1.7
$rodki pieniezne / zohowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0.4 0.1 0,3
szybko$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
naleznosci (w dniach) przychody ze sprzedazy 63 27 75
okres sptaty zobowigzar zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
(w dniach) pozostate x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 49 18 65
szybkosc obrotu
zapasoéw (w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 129 96 123
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 82,5% 89,4% 78,2%
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogétem 31,1% 37,2% 48,9%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3.7 43 26
od grudnia do grudnia (%) 24 46 3.1

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace _
** kapital wlasny obejmuje kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym

kontroli

##+* wskazniki dotyczace lat 2011 i 2010 wyliczono na podstawie jednostkowych danych finansowych Jednostki

Dominujacej

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie a dodatkowych informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spétki

Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania

finansowe spolek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku, ¢ Ze nie wystepuja okolicznoéci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spolki
zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
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zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie c informacji objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

14 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacjq przeprowadzone wylaczenia:

wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),

obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wattosci ich
aktywow,
- dywidend
s4 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

15 Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowitadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosdci dotyezy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

16 Struktura aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Pozycje wplywajgce na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.
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Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

18 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

19 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci

Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Monika Skérka
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Poznan, dnia 12 lutego 2013 roku.
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