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Dla Akcjonariuszy Feerum S.A.

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Feerum S.A. z siedziba
w Chojnowie, ul. Okrzei 6, na ktére skladaja sie bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2012 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

[RS]

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Spoélki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng

pewnos, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw

1 zapisow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu

finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spélki zasad

(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak

rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone

przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu

finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

Spotki na dzied 31 grudnia 2012 roku, jak te jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie

nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu Spolki.

5 Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosdi i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na ponizszq kwestie:

a)

Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2012 roku jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez
Spolke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). We
wprowadzeniu Zarzad Spélki przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego
wykazywanego zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci
z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzie przejscia na MSSF
oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakoficzenia ostatniego okresu

i dochodéw calkowitych ogolem za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi

w Polsce zasadami rachunkowosci.
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6 Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdanta finansowego s z nim zgodne.

‘wident nr 11488

 biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

rornton Frackowiak spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp- k.,

Pozniz/ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 lutego 2013 roku.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1 Informacje o Spéice

Feerum S.A. (Spétka) zostala utworzona w dniu 15 stycznia 2007 roku. Spolka zostala powolana na
czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Chojnowie, ul. Okezei 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest produkcja wyrob6w z blachy pod potrzeby

przemyslu rolnego i spozywczego.

Spolka zostala wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000280189.

Spolka posiada numer NIP 6912374093 oraz symbol REGON 020517408,

Kapital zakladowy Spétki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2012 roku, wynosil
25 683 tysieey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzieft wynosil 60 489 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 25 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia

2012 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltosow akcji podstawowym
Erbinvest Limited 2476 413 2476 413 8 669 363,50 35,0%
Biznesmagtor Limited 2 565 961 2 565 961 8 978 945,50 33,8%
Daniel Janusz 890 138 890 138 3115 483,00 12,1%
Magdalena t abudzka- Janusz 860 654 860 654 3012 289,00 11,7%
Contractus Sp. z 0.0.. 333 750 333 750 1168 125,00 4,6%
Wamano Limited 210 000 210 000 735 000,00 2,9%
Pozostali akcjonariusze 1000 1000 3 500,00 0,0%
Razem 7 337 916 7 337 916 25 682 706,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi udzialéw na dzien 12 lutego 2013 roku, w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily

zmiany wlascicieli Spotki.

Na dzieft 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spétki byta nastepujaca:

Wartosc Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Daniel Janusz 500 250 1000 250 1750 875 37,47%
Magdalena tabudzka- Janusz 500 000 1 000 000 1750 000 37,45%
Contractus Sp. z 0.0. 333750 333750 1168 125 25%
Tomasz Koscielski 250 250 875 0,02%
Mieczystaw Mietelski 250 250 875 0,02%
Robert Wigniewski 250 250 875 0,02%
Jacek Wardzyk 250 250 875 0,02%
Razem 1335000 4672 500 100%

2 335 000
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W dniu 29 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje 3 060 301 akcji. Nowe akcje zostaly
objete przez Pana Daniela Janusza w zamian za wklad niepieniezny w postaci 214 219 udzialéw w
kapitale zakladowym spo6tki Feer-Pol sp. z 0.0. z siedziba w Chojnowie oraz za wklad pieniezny w
wysokosci 0,52 PLN.

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podijelo
uchwal¢ o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisje 2 942 615 akcji. Nowe akcje
zostaly objete przez Pania Magdaleng Tabudzka-Janusz w zamian za wklad niepienigzny w postaci
205 981 udzialow w kapitale zakladowym spélki Feer-Pol sp. z 0.0. z siedziba w Chojnowie oraz za
wklad pieniezny w wysokosci 3,48 PLN.

W dniu 24 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
2 670 413 udzialéw pomiedzy Panem Danielem Januszem a Erbinvest Limited.

W dniu 24 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
2 581 961 udzialow pomigdzy Pania Magdaleng Labudzka-Janusz a Biznesmagtor Limited.

W dniu 25 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
105 000 udzialéw pomiedzy Erbinvest Limited a Wamano Limited.

W dniu 25 pazdziernika 2012 zostalo zawarte porozumienie w sprawie przeniesienia wlasnosci
105 000 udzialow pomiedzy Biznesmagtor Limited a Wamano Limited.

Spolka jest jednoétkq dominujacy. Jednostki powiazane ze Spotka ujawniono w nocie 26 informacji
objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 12 lutego 2013 roku wchodzili:
— Daniel Wojciech Janusz - Prezes Zarzadu,
— Mieczystaw Leon Mietelski - Czlonek Zarzadu,
— Piotr Pawel Wielesik - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 12 lutego 2013 oku, sklad Zarzadu Spolki zmienil sie
W nastepujacy sposob:
— Pan Jacek Jan Wardzyk zostal odwolany ze stanowiska Czlonka Zarzadu dnia 27 czerwea 2012
roku,
~ Pan Robert Wojciech Wisniewski zostal odwolany ze stanowiska Czlonka Zarzadu dnia
27 czerwca 2012 roku,

— Pan Piotr Pawel Wielesik zostal powolany na stanowisko Czlonka Zarzadu dnia 27 czerwca
2012 roku.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku jest pierwszym pelnym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spolke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

hornton Frackowiak Spotka z ocgraniczona cdpowiedziainodcia sp. k. Wazelkie prawa zastrzefone
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(MSSE). W punkcie ¢ wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad Sp6lki przedstawil
uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzieri przejécia na MSSF
oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dziefi zakoriczenia ostatniego okresu i dochodéw
calkowitych ogdlem za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wezesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Monika Skérka, nr ewidencyjny
11488. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2012 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwalg, ze zysk netto za 2011 rok w kwocie 3 152 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony w calosci na poczet kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 9 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 9 lipca

2012 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Monika Skérka nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 7 listopada 2012 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przez Walne Zgromadzenie. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 19 listopada
2012 roku z Zarzadem Spoétki.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spolki,

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obeiazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
7 czym moga wystapic¢ roznice pomigedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku
przeprowadzilismy od 28 stycznia 2013 roku do 12 lutego 2013, w tym w siedzibie Spolki od 28
stycznia 2013 roku do 1 lutego 2013 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinit o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 12 lutego 2013 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 1z
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakofczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6lki potwierdzil swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbe¢dne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

@ 2013 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego InsERT: | Rewizer”,
s»oubiekt”, ,,Gratyfikant” w siedzibie. Sp6lka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa

wart. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci
Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalno$ci.

Zatwierdzone salda koricowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2012 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentacji operacji gospodatczych,

|

rzetelnosct, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksicgowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

|

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 54177 32 818 34 493
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 635 29 42
Rzeczowe aktywa trwale 32522 32778 34 448
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21010 - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -

Naleznosci i pozyczki - . @

Pochodne instrumenty finansowe - 2 =

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe . % -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 T -
AKTYWA OBROTOWE 33749 17 132 20 815
Zapasy 15206 11734 9 406
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 2006 504 =
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 309 4202 7237
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - 276 166
Pozyczki - - =

Pochodne instrumenty finansowe g & &
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe = = =

Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 602 80 570
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5626 337 3436
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - =

AKTYWA RAZEM: 87 926 49 950 55 308
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WLASNY 60 489 31 357 28 268
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 11 908 13 283 14 983
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 268 11 667 13 200
Leasing finansowy 238 51 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - 125
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 381 382 383
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 74 73 -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 947 1111 1275
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 529 5309 12 057
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 12 277 2 655 9 301
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 131 - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1638 1660 1600
Leasing finansowy 150 26 -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 1143 776 767
Pozostate rezerwy krotkoterminowe G g -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 190 193 389
Zobowigzania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 87 926 49 950 55 308
9 Rachunek zyskéw i strat
(w tys. zt) 2012 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 55 554 51219 34 931
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 46 463 47 126 29 764
Pozostate przychody operacyjne 373 387 1220
Pozostate koszty operacyjne 203 413 821
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 261 4 067 5 566
Przychody finansowe 78 23 27
Koszty finansowe 914 1009 1059
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 425 3081 4 534
Podatek dochodowy 303 (8) 485
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8122 3089 4049
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 8122 3 089 4049
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. zt) 2012 2011 2010
Zysk (strata) netto 8122 3089 4 049

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkow trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkdw pienieznych - - -
Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica - - -

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatdw zagranicznych - 5 2

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych
dochodéw catkowitych = " »

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 8122 3089 4049

11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku.

Znaczny wzrost sumy bilansowej w 2012 roku w poréwnaniu do roku ubieglego jest spowodowany
whniesieniem do Spélki aportu w postaci udzialow w spolce Feer-Pol Sp. z o.0., opisanego

w punkcie 1 niniejszego raportu.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wspolmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacje finansows Spélki w tym okresie. Wszystlkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym Spélki za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 55 554 51219 34 931
wynik finansowy netto
(tys. z) 8122 3089 4 049
kapitaly wiasne
(tys. zt) 60 489 31357 28 268
suma aktywow
(tys. zi) 87 926 49 950 55 308
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 9.2% 6,2% 7.3%

rentownos$é kapitatu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 25,9% 10,9% 16,7%
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Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
rentownosé sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 16,4% 8,0% 14,8%

aktywa obrotowe ogoétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 2,2 32 1,7

srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krotkoterminowe 04 0.1 0,3

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 63 27 75
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 51 18 65

szybko$¢ obrotu zapasoéw zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 129 96 123

trwatosc struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywoéw 82,3% 89,4% 78,2%

obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaly wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 31,2% 37.2% 48,9%

Wskazniki inflacji:

srednioroczny (%) 3,7 4.3 26

od grudnia do grudnia (%) 24 46 31

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie a dodatkowych informacji do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krétszy niz 12 miesicy od dnia 31 grudnia 2012 roku 1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe

dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

7z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
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rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosd i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dztalalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
54 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie 7 jego najlepsza
wiedza Spélka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

vident nr 11488

biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

rnton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 lutego 2013 roku.
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