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Na poziomie wynikéw finansowych | pétrocze 2017 roku przyniosto blisko 82-proc. wzrost przychodéw ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponadto perspektywy potencjalnych przysztych kontraktow pozwalajg
z optymizmem oceniac prognozy kolejnych okresow.

Rekordowy portfel zakontraktowanych zaméwien na produkty Grupy na okres 2017/2018 wynoszacy okoto 174,5 min
PLN i obejmujgcy 53 umowy. Stale rosnacy potencjalny portfel klientéw oczekujgcych na dofinansowanie unijne i
posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 33,9 min PLN. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad
Spotki dominujgcej przewiduje, ze wyniki roku 2017 bedg znacznie wyzsze w stosunku do wartosci zrealizowanych w roku
2016.

W | potroczu 2017 roku tempa nabraty rozstrzygniecia wnioskow o dofinansowania, dla ktérych nabdr odbywat sie na
przetomie okresu 2015/2016, co ze znaczacg efektywnoscig wptyneto i nadal wptywa na biezgcy poziom portfela Grupy.
Ponadto zakoniczyt sie kolejny nabdr wnioskdw o dofinansowanie, gdzie obserwowalismy wysokie zainteresowanie oraz
zaangazowanie ze strony potencjalnych klientéw w zakresie przygotowania handlowych ofert przetargowych.

Konsekwentnie realizowane kroki w realizacji strategii zwigzanej z ekspansjg Spotki na rynku afrykanskim. Podpisana
umowa z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) na wybudowanie na
terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektow magazynowych oraz
rewitalizacje istniejgcych obiektéw magazynowych o tgcznej wartosci 33,1 min USD (ok. 139,9 min zt) oczekuje na
ratyfikacje miedzyrzadowa. W maju 2017 podpisany zostat aneks do umowy, dotyczacy wyptaty na rzecz Spotki
jednorazowej zaliczki w wysokosci ponad 4,97 mIn USD (tj. ok. 21 min z), stanowigcej 15% wartosci catego kontraktu, bez
koniecznosci przedstawienia przez Spétke bezwarunkowej gwarancji bankowej.

Kontynuacja dziatan sprzedazowych na rynkach Europy Zachodniej, wzrost zaangazowania na terenie Litwy, aktywna i
skuteczna dziatalnos¢ handlowa na terenie Ukrainy, rozpoczete projekty na rynku rumuniskim, pierwsze kontrakty na
rynku czeskim, intensywne prace marketingowe i pierwsze oferty na terenie Federacji Rosyjskiej oraz Kazachstanu.
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Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie zaawansowanych prac
B+R w celu opracowania innowacyjnych silosow zbozowych
ptaskodennych charakteryzujgcych sie ortotropowa konstrukcjg ptaszczy
stalowych oraz nowoczesng konstrukcja potaczenia pionowych zeber
ptaszcza z fundamentami silosu.

Rezultat projektu bedzie stanowit bezposrednig odpowiedz na potrzeby
Klientéow dot. poprawy warunkéw i jakosci przechowywania zbdz
(oczekiwana  wieksza stabilnos¢ termiczna i  wilgotnosciowa
magazynowania), minimalizacji wptywu czynnikéw atmosferycznych na
jakos¢ zboza, poprawy bezpieczenstwa uzytkowania silosow i
zmniejszenia kosztow transportu elementéw konstrukcyjnych oraz
montazu silosow.

Unikalne parametry nowego produktu uzyskane dzieki nowatorskiej
konstrukcji silosu, zapewnia poprawe warunkéw przechowywania
zboza, zmniejszg jego straty w przechowalnictwie o 5% i poprawig
trwatosé i jakosc ziarna w faficuchu zywnosciowym.

—

Szacowana wartos¢ inwestycji to 3,0 min PLN.
Finansowane zaplanowano ze srodkéw wtasnych.

Rozbudowa istniejagcego  parku maszynowego. Zakup maszyn i
urzadzen. Nowoczesne linie produkcyjne zapewniaja wysoka precyzje
wykonania i jakos¢ produkowanych wyrobéw. Innowacyjne rozwigzania
technologiczne  dzieki automatyzacji procesdw  produkcyjnych
przyczyniajg sie do umacniania przewagi rynkowej.

Modernizacja hali produkcyjnej umozliwi optymalizacje proceséw
produkcyjnych, utrzymanie krotkich terminéw dostaw przy rosnacej
skali produkcji. Zaawansowane technologicznie urzadzenia i linie
produkcyjne wymagajg precyzyjnej konfiguracji stanowisk w celu
eliminacji zbednych kosztéw niewykorzystanych mocy przerobowych.

v

Szacowana wartos¢ inwestycji to 3,0 min PLN.
Finansowane zaplanowano ze $rodkéw wtasnych.



Inwestycje w trakcie reaIi_zaTc%i:

Naktady
planowane

Naktady
poniesione

Srodki wtasne




Obszar Produ

» Nowy uktad maszyn w zwiqzku z rozbudowqg i
modernizacjq zaktadu produkcyjnego

» Doskonalenie systemu planowania produkcjg — zmiany
organizacyjne




Elementy
polityki zakupowej
wspierajqgce efektywny
rozwoj obszaru produkcji i
sprzedazy
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Przychody ze sprze

Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)

Na wzrost przychodow ze sprzedazy

50 000 wptyw miafo przede wszystkim
44 371 przesuniecie okresu przyznawania
45 000 dofinansowania unijnego z Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji
40 000 Rolnictwa dla kluczowych klientéw.
35000
30 000
24 391
25000
20000 -
15000 -
10 000 -
5000 -
0 ]
| potrocze 2016 | potrocze 2017

Zrédto: Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
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Struktura geograficzna przychodéw

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016 Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)

Polska 30422 19 755 +10 667 +54,0%
Eksport 13948 4636 +9 313 +200,9%
Razem 44 371 24 391 +19 979 +81,9%

» Do wzrostu eksportu przyczynita sie przede wszystkim sprzedaz na rynkach Europy Wschodniej: ukrainskim i litewskim.

I pétrocze 2017 I pétrocze 2016

Eksport Eksport

H polska B Polska

Zrédto: Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku 12



"EERDOM

tys. zt | pétrocze | pétrocze Zmiana (tys. zt) | Zmiana (%)
2017 2016

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
EBITDA

Rentownos¢ EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Rentownosé sprzedazy brutto

Zysk netto

Rentownosé sprzedazy netto

44 371
10 072
22,7%
10 310
23,2%
5722
12,9%
5223
11,8%
4 856
10,9%

24 391
3930
16,1%
5346
21,9%
518
2,1%
614
2,5%
708
2,9%

+19 979
+6 142

+4964

+5203

+ 4 609

+4 148

+ 81,9%
+ 156,3%
+ 6,6 p.p.
+92,8%
+1,3 p.p.
+ 1003,7%
+10,8 p.p.
+ 750,0%
+9,3 p.p.
+ 586,1%

+ 8,0 p.p.



Gtowne pozycje: Gtowne pozycie:
v' Zobowigzania
v’ Zapasy — 45,9 min zt krotkoterminowe z tyt.
v" Naleznosci — 17,5 min zt dostaw i ustug — 21,0 min zt

v' Srodki pieniezne — 5,9 min zt s e e

13,0 min z

v Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
przychodéw — 15,3 min zt
Trwate Kapitat wtasny

103,1 min PLN 103,7 min PLN

(59,3%) (59,6%)

Suma bilansowa: 173,9 min PLN

Zrédto: Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
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Ocena obe

Spotka obserwuje staty popyt na elewatory, zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych,

Obecny portfel zamoéwien obejmuje 53 umowy z terminem realizacji w okresie 2017-2018 o wartosci okofo
174,5 min zt.

WSsrdod rynkéw zagranicznych wiodgce dotad zaangazowanie zlokalizowane byto na europejskich rynkach pétnocno-wschodnich, co
zacheca do dalszej intensywnej pracy na tym obszarze i skutkuje intensyfikacjg zamowien.

Obecnie jesteSmy zaangazowani w przetargi na Litwie, totwie i Estonii, gdzie realizacja inwestycji oferowanych przez Grupe
podobnie jak w Polsce przebiega w korelacji z doptatami unijnymi. Potencjat rynku krajow battyckich szacujemy na poziomie okoto
25 min zt.

Istotny wzrost zaangazowania obserwujemy na terenie Ukrainy, gdzie na obecng chwile, poza zakontraktowanymi umowami,
planowane i projektowane sg inwestycje na poziomie okoto 30 min zt. Ponadto wzrostowa tendencja tego rynku powinna zostac
utrzymana w ciggu najblizszych 2-3 lat.

JesteSmy aktywni na rynku rumunskim, gdzie zrealizowano juz pierwsze projekty, natomiast dziatania handlowe podjete z udziatem
dwéch podmiotdw posredniczgcych, zaowocowaty ztozeniem ofert opiewajgcych tacznie na kwote powyzej 20 min zt. W Rumunii,
podobnie jak w innych krajach unijnych, znaczna cze$é inwestycji przebiega w korelacji z doptatami z budzetu Unii Europejskiej.

Liczne zapytania i oferty przetargowe pojawiajgce sie z rynku motdawskiego napawajg optymizmem, sktaniajgc do intensywnej
pracy na tym rynku. Jednak mozliwos¢ realizacji projektéw uzalezniona jest od uruchomienia kredytu miedzyrzgdowego. Obecnie
nabor projektdow zostat wstrzymany do czasu wejscia w zycie porozumienia w sprawie przedtuzenia okresu, w ktéorym beda mogty
by¢ zawierane kontrakty handlowe w ramach Umowy miedzyrzadowej, co spowodowato zawieszenie rozméw handlowych miedzy
FEERUM a podmiotami rynku motdawskiego. Majgc na uwadze wspotprace pomiedzy oboma krajami, jak rowniez dotychczasowe
umowy i kontakty z lokalnym klientami, wartos¢ wstepnie zaakceptowanych projektdw szacujemy na okoto 30 min zt.

Podtrzymywane i rozwijane sg nadal dziatania handlowe na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu, gdzie zintensyfikowano
prace marketingowe poprzez efektywny udziat w wystawach, targach rolniczych, jak réwniez w konferencjach tematycznych
organizowanych przez rzady obu krajéw. Podjete wysitki zaowocowaty podpisaniem umowy agencyjnej z dealerem, ktory prowadzi
aktywng dziatalnos¢ handlowa na terenie Rosji. Pierwszymi efektami wspdtpracy sg ztozone oferty handlowe o wartosci 15 min zt.

Jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktéw efektywnie analizowane s3 réwniez parnstwa Europy Srodkowo-
Wschodniej, ze znacznym akcentem na Czechy i Stowacje. Obecnie pierwsze wymierne efekty pojawity sie na rynku czeskim, gdzie
podpisano pierwszy kontrakt.
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» W dniu 22 grudnia 2016 roku Spotka podpisata z
National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es
Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) umowe na
wybudowanie na terytorium Zjednoczonej Republiki
Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i
obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych
obiektéw magazynowych.

» taczna warto$¢ umowy wynosi 33,1 min USD (tj. 139,9
min PLN wedtug sredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku). Zgodnie z
Umowag, Spdtka jest zobowigzana do wykonania
projektow  silosow  zbozowych,  wyprodukowania
zaprojektowanych silosdw, zapewnienia transportu
silosbw do szczegdétowo okreslonych w  umowie
lokalizacji znajdujgcych sie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii, montazu i uruchomienia siloséw,
zapewnienia serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenia
szkolen personelu w zakresie obstugi silosow,
wybudowania obiektéw magazynowych oraz
rewitalizacji istniejgcych  obiektéw magazynowych
nalezacych do kontrahenta.
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Zarejestrowano oddziat Feerum Tanzania

Wykonano projekty komplekséw magazynowo suszarniczych wraz z pozostatymi obiektami

infrastruktury dla wszystkich lokalizacji z uwzglednieniem warunkéw sejsmicznych i
geologicznych

Nawigzano wspétprace z lokalnymi firmami budowlanymi oraz biurami projektowymi

Dokonano zakupu sprzetu budowlanego: koparki ggasienicowe, tadowarki teleskopowe,
ciezarowki, ktére beda na wyposazeniu oddziatu Feerum Tanzania

l-_@:':Rﬁ

Tanzania Branch




Projekt Tanzania

Opracowano technologie  produkcji
betonu uwzgledniajgcg dostepnosc i
jakos¢ lokalnych surowcéw skalnych

» Dokonano selekcji sposréd lokalnych
firm budowlanych, oraz sporzadzone
zostaty drafty umow

~
N

» Zatrudniono i przeszkolono kadre prowadzgcy poszczegdélne budowy:
kierownikdéw budéw i kierownikdw montazu

Wykonany zostat harmonogram prac dla poszczegdlnych lokalizacji,

harmonogram ekspedycji, produkcji i zakupdw poszczegdlnych elementéw
obiektu

» Zakupiono materiaty, ktérych czas realizacji dostaw
jest dtugi
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\
N
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\
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» Opracowano technologie produkcji poszczegdélnych elementéw obiektu z wykorzystaniem nowych maszyn Feerum —
produkcja wszelkich profili oraz blach siloséw na automatycznej linii do rozkroju i profilowania ™

» Opracowano plan logistyki dla wszystkich elementéw obiektu, urzgdzen infrastruktury,
sprzetu budowlanego

» Zostata zawarta umowa z firmg logistyczng Kuehne-Nagel
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Rynek Afrykanski-

Kontynent afrykanski coraz bardziej liczy sie na arenie miedzynarodowej jako duzy rynek zbytu oraz rynek potencjalnych
inwestycji. Afryka Subsaharyjska (49 panstw z 54 potozonych na kontynencie), to nie tylko obszar ubdstwa i biedy, ale
jednoczesnie ogromnego potencjatu i perspektyw ekonomicznych. Branza maszyn i urzagdzen rolniczych jest jednym z najbardziej
perspektywicznych obszaréw z punktu widzenia Polski gdyz wiele panstw tego kontynentu to rynki nienasycone.

W wielu krajach rolnictwo odpowiada za 30% PKB, a |
kluczowym  priorytetem jest ~mechanizacja i |
intensyfikacja produkcji rolnej. Istotny jest rowniez
duzy odsetek sity roboczej zatrudnionej w sektorze
rolnym, ktory odpowiada nawet 85% ludnosci |
aktywnej ekonomicznie. :

Panujgcy dobry klimat polityczny- tzw. Dyplomacja
ekonomiczna, zwtaszcza w przypadku kontraktéw
rzagdowych ~w  krajach  afrykanskich  utatwia
zacie$nianie relacji biznesowych.




Mapa przedstawia produkcje

zb6z w Afryce w

poszczegolnych krajach za rok

2016 (MT)

20 - 342

342 - 5,862
5,862 - 100K
100K - 1.7M
1.7M - 3.4M
3.4M - 6.7M
6./M - 13.1M

13.1M - 25.8M




Dziatania skierowane na “ a % :

Misje gospodarcze organizowane przez Krajowg lzbe Gospodarczg (KIG) lub Polskg Agencje Inwestycji i Handlu

(PAIH) oraz indywidualnie:

Maj 2017- Etiopia- Patronat Prezydenta RP Andrzeja Dudy
- Marzec 2017- Rwanda

- Grudzien 2016- Egipt

- Listopad 2016- Zambia

- Pazdziernik 2016- Algieria

- Lipiec 2016- Senegal

- Lipiec 2016- Angola

- Lipiec 2016- Kenia oraz Tanzania
- Marzec 2015 Etiopia

- Grudzien 2015 Angola

W listopadzie 2017 planowany udziat w misji gospodarczej do Mozambiku
24



We wrzesniu br. roku wzieliSmy udziat w
forum ekonomicznym w Krynicy gdzie nasz
przedstawiciel byt jednym z panelistéw a my
moglismy podzieli¢ sie praktyczng wiedzg o
rynku afrykanskim

W marcu 2017 nasza firma brata rowniez
udziat w organizowanym w Warszawie
Poland Africa Business Forum

We wrzesniu br. planowany jest rowniez udziat w Polsko- Nigeryjskim forum gospodarczym w Poznaniu
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Strategia

Uzyskanie pozycji istothego gracza
na arenie miedzynarodowej

Dynamiczny wzrost skali
prowadzonej
dziatalnosci

Nowoczesne technologie i
rozbudowa bazy
produkcyjnej

Sprzedaz na rynek krajowy i
zagraniczne

v

Wzmochienie sieci Intensyfikacja dziatan Inwestycje w \
ZMOCNIENIE 3 sprzedazowych na Rozbudowa bazy nowoczesne
sprzedazy i dziatu kach dukevinet : :
rojektowego rynkac produkcyjnej = rozwigzania
. zagranicznych ' technologiczne
. : i = :‘ 1

.‘l
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82% wzrost
przychoddw ze
sprzedazy r/r.

Znaczacy potencjat
produkcyjny spotki
i wysoka efektywnos¢
produkgcji

zakontraktowany
i potencjalny portfel
na okres 2017/2018

Dobre perspektywy
rynkowe. Kontynuacja
dziatan na rynku
afrykanskim.

Rozstrzygniecia
whioskow o
dofinansowania dla

potencjalnych klientow

z naboru 2015/2016

Innowacyjne w skali
swiatowej produkty w
ofercie Spofki. Istotnie
wzmochiona przewaga

konkurencyjna.




Dziekujemy za uwage

ul. Okrzei 6
59-225 Chojnow www.feerum.pl
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Zastrzezenie — = f ﬁ_ﬁ

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zzrdodta informacji, ktére FEERUM S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci i mogg istotnie
roznié sie od faktycznych rezultatéw. FEERUM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialno$é spoczywa wytgcznie na korzystajgcych z opracowania.
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